
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Εμειίμεηο ζε ζρέζε κε ηελ ππόζεζε «Α΢ΠΙ΢ ΠΡΟΝΟΙΑ» 

  

Ελεκέρωζε 11.2.2014 

Τν Υπνπξγείν Οηθνλνκηθώλ πξνθξίλεη ηε ιήςε λνκνζεηηθήο πξσηνβνπιίαο κε ηελ 

νπνία ζα πιεξσζνύλ νη δηθαηνύρνη αζθάιηζεο κέρξη ηνπ πνζνύ ησλ 2.000 επξώ σο αμία 

εμαγνξάο ζην 50% (από ηελ πεξηνπζία ηεο ππό εθθαζάξηζε εηαηξίαο) θαη νη ινηπνί 

αζθαιηζκέλνη ζα ιάβνπλ κεξίδηα από έλα Fund – Ακνηβαίν Κεθάιαην ην νπνίν ζα 

δηαρεηξίδεηαη ηα ππόινηπα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο Αζπίδαο, κε κε εγγπεκέλα 

απνηειέζκαηα. 

Η προηεηλόκελε ιύζε είλαη λοκηθώς θαη οσζηαζηηθώς αδόθηκε γηαηί : 

 Η ιύζε ηνπ λα δηαρσξηζηνύλ νη  δηθαηνύρνη αζθάιηζεο ηεο ίδηαο ΑΣΠIΣ 
Πξόλνηα ΑΕΓΑ ζε αζθαιηζκέλνπο κέρξη 2.000επξώ πνπ ζα 
ηθαλνπνηεζνύλ ζην 50% άκεζα, θαη από εθεί θαη πάλσ ζα ππεηζέιζνπλ 
ζε δηαδηθαζία αμηνπνίεζεο πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ είλαη 
αληηζπληαγκαηηθή (παξαβίαζε ηνπ αξ. 4 ηνπ Σπληάγκαηνο) γηαηί 
δεκηνπξγεί αληζόηεηα κεηαμύ ησλ Ειιήλσλ πνιηηώλ. Δελ κπνξεί θάπνηνη 
αζθαιηζκέλνη λα ιάβνπλ ζήκεξα ην 50% θαη θάπνηνη άιινη λα κελ 
ιάβνπλ ηίπνηα, ή λα ιάβνπλ ην νηηδήπνηε ιηγόηεξν ηνπ 50% κεηά από 
καθξά πεξίνδν δηαδηθαζηώλ, ελώ άπαληεο έρνπλ νκνεηδείο απαηηήζεηο θαη 
δηθαίσκα πξνλνκηαθήο θαη ζύκκεηξεο ηθαλνπνίεζεο. Άιισζηε ην 50% 
πνπ είλαη λα ιάβνπλ νη αζθαιηζκέλνη κέρξη 2.000επξώ πξνέξρεηαη από 
απνζέκαηα θαη ησλ αζθαιηζκέλσλ άλσ ησλ 2.000επξώ, θαηά ηξόπν κε 
δηαρσξηδόκελν, κε απνηέιεζκα λα κελ είλαη εθηθηή ε πξνεμόθιεζε 
απηώλ ζε βάξνο ησλ ππνινίπσλ. 

 Άπαληεο νη αζθαιηζκέλνη δηθαηνύληαη ην πξντόλ ηεο εθθαζάξηζεο, σο έρεη 
ζήκεξα. Μεηά ηε ξεπζηνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ άπαληεο ζα 
πιεξσζνύλ ζπκκέηξσο θαη αλαινγηθώο (π.ρ. ζην 20% όινη). Τπρόλ 
ηξνπνπνίεζε ηεο λνκνζεζίαο κε ηελ νπνία δηαθξίλνληαη νη δηθαηνύρνη 
αζθαιίζεσλ (θαη άξα νη δηθαηνύρνη ηνπ πξντόληνο εθθαζάξηζεο) ζε δύν 
θαηεγνξίεο, δελ κπνξεί λα ηζρύζεη γηα ηηο εθθξεκείο δηαδηθαζίεο. 

 Η θαηάξγεζε ηνπ αξ. 2 ηνπ λ. 3867/2010[1], ην νπνίν έρεη δεκηνπξγήζεη 
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ηελ εύινγε πξνζδνθία ησλ ειιήλσλ πνιηηώλ όπσο ιάβνπλ ην 70% επί 
ηεο δηαθνξάο αλάκεζα ζην πξντόλ ηεο εθθαζάξηζεο θαη ηεο αμίσζεο εθ 
ησλ ζπκβνιαίσλ, ζέηεη επηπιένλ δήηεκα αληηζπληαγκαηηθόηεηαο θαζόηη 
ζα παξαβηαζηεί ην αξ. 17 ηνπ Σπληάγκαηνο ην νπνίν πξνζηαηεύεη ηελ 
ηδηνθηεζία. Παξάιιεια δελ κπνξεί λα γίλεη επίθιεζε ηνπ δεκνζίνπ 
ζπκθέξνληνο ζηελ πεξίπησζε ηνπ Εγγπεηηθνύ Κεθαιαίνπ Ζσήο θαζόηη 
ην Εγγπεηηθό Κεθάιαην Ζσήο είλαη έλα κε ρξεκαηνδνηνύκελν ΝΠΘΔ από 
ην Κξάηνο, ην νπνίν άξα δελ επεξεάδεη ην δεκόζην ζπκθέξνλ. Καηόπηλ 
ηνύησλ ηπρόλ απόπεηξα βίαηνπ πεξηνξηζκνύ ηνπ αλσηέξσ πνζνζηνύ 
πιεξσκήο ησλ αζθαιηζκέλσλ κε εθ λένπ λνκνζεηηθή ξύζκηζε ζα είλαη 
αληηζπληαγκαηηθή, θαζόηη ζα παξαβηάδεη ην άξ. 17 ηνπ Σπληάγκαηνο πνπ 
πξνζηαηεύεη ηελ ηδηνθηεζία ησλ Ειιήλσλ πνιηηώλ, πνπ ζηε 
ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε είλαη ε αμίσζή ησλ δηθαηνύρσλ αζθάιηζεο ηεο 
ΑΣΠΘΣ Πξόλνηα ΑΕΓΑ (θαη ηεο Commercial Value ΑΑΕ) όπσο ιάβνπλ ην 
70% ηεο αμίσζήο ηνπο (αθαηξώληαο όηη είλαη λα ιάβνπλ από ην πξντόλ 
ηεο εθθαζάξηζεο) από ην ΝΠΘΔ Εγγπεηηθό Κεθάιαην Ζσήο, ην νπνίν δελ 
είλαη ρξεκαηνδνηνύκελν από ην Κξάηνο. 

 Επηπιένλ ζε επίπεδν πξαθηηθό, ζεσξνύκε ην εγρείξεκα ηνπ Fund – 
Ακνηβαίνπ Κεθαιαίνπ ηεο ΑΣΠΘΣ σο εμαηξεηηθά δύζθνιν, πξαθηηθά 
δπζεθάξκνζην θαη δπλάκεη εμαηξεηηθά ξηςνθίλδπλν θαζόηη έλα Fund, κε 
ηελ όπνηα δηαρεηξηζηηθή Επηηξνπή, ζα δηαρεηξίδεηαη ηα απνζεκαηηθά 
αζθαιηζκέλσλ ζε κία επνρή ζπζηεκηθά ηαξαρώδε. Θεσξνύκε δεδνκέλν 
δε πσο ην Fund απηό, ην νπνίν ηδξύεηαη πξνθεηκέλνπ λα επαπμεζεί ε 
πεξηνπζία ησλ αζθαιηζκέλσλ ώζηε λα ιάβνπλ θάπνηα ζηηγκή 
κεγαιύηεξε απνδεκίσζε, δελ ζα δύλαηαη λα θάλεη επηζεηηθή δηαρείξηζε 
ησλ ρξεκάησλ, θαη άξα δελ ζα κπνξεί λα πξνζαπμήζεη νπζησδώο ηελ 
πεξηνπζία ησλ αζθαιηζκέλσλ. Εηδηθά ε Επνπηηθή Αξρή ΤηΕ γλσξίδεη 
θαιύηεξα από όινπο εκώλ, ράξε ζηελ εκπεηξία ηεο, πσο ζηηο ζεκεξηλέο 
επνρέο ε δηαηήξεζε ηεο πεξηνπζίαο (πιεξώλνληαο ηαπηόρξνλα ηα έμνδα 
δηαρείξηζεο) είλαη απηνηειώο πςειόο ζηόρνο. Η πξνζαύμεζε ηεο 
πεξηνπζίαο, κε ζπληεξεηηθέο επελδύζεηο, ξεαιηζηηθά δελ ζα κπνξεί λα 
μεπεξλά εηεζίσο ην 2-3% (θαη απηό πνιύ δύζθνιν). Γηα λα επηηύρεη ην 
Fund ην ζθνπό ηνπ όκσο, ζα πξέπεη λα κπνξεί λα επηηπγράλεη 
πξνζαύμεζε πεξηνπζίαο άλσ ηνπ 10% (κεηά ησλ δηαρεηξηζηηθώλ 
εμόδσλ), γεγνλόο πνπ νη θαιύηεξνη fund manager ηνπ θόζκνπ, κε 
θνβεξά πξνγξάκκαηα επελδύζεσλ, ζπζηήκαηα απηνκαηηζκώλ επί ησλ 
ρξεκαηναγνξώλ θαη βέβαηα επελδπηηθό ξίζθν ζεσξνύλ σο απόιπην 
ζηόρν. Καη απηνί νη Fund  Managers δελ δηαρεηξίδνληαη ιεθηά 
αζθαιηζκέλσλ ππό εθθαζάξηζε εηαηξίαο, κε πξνθαλώο (δηθαηνινγεκέλα) 
πνιύπινθεο γξαθεηνθξαηηθέο δηαδηθαζίεο ηνπνζεηώληαο ηα ρξήκαηα ζε 
επελδύζεηο πνπ θαηά ην κάιινλ ή ήηηνλ ζα είλαη ζηελ Ειιάδα. Άξα ε 



Φύιιν 2 

αμηνπνίεζε ηεο πεξηνπζίαο ηνπ FUND θαληάδεη κε ξεαιηζηηθή. 

 Τπρόλ δε ζθέςε πνπ έρεη εθθξαζηεί από θάπνηνπο ζπκβνύινπο ηνπ 
Υπνπξγείνπ Οηθνλνκηθώλ όηη ε αθίλεηε πεξηνπζία ηνπ Οκίινπ ΑΣΠΘΣ ζα 
επαλέιζεη ζε εκπνξηθή αμία ζηα 2009 επίπεδα, όηη θάζε έηνο ζα έρνπλ 
απόδνζε (ηα αθίλεηα ηεο ΑΣΠΘΣ) 10-13% θαη άξα ζα απμεζεί ε αμία ησλ 
απνζεκαηηθώλ θαη ζα ππάξρεη κεγαιύηεξε πεξηνπζία γηα λα 
ηθαλνπνηεζνύλ νη αζθαιηζκέλνη, ζεσξνύκε πσο δελ βαζίδεηαη ζε θάπνηα 
ππαξθηά δεδνκέλα, κε απνηέιεζκα ηπρόλ ηέηνηα παξαδνρή λα κελ 
κπνξεί λα απνηειεί βάζε γηα ηε δηελέξγεηα ηνπ νπνηνπδήπνηε κνληέινπ. 

 Σηα ίδηα πιαίζηα, ηπρόλ απνμέλσζε ηεο Αζπίδνο θαη ηεο Commercial 
Value από ηα ρξεκαηηθά δηαζέζηκα πξνθεηκέλνπ λα πιεξσζνύλ κόλνλ νη 
απνδεκηώζεηο αζθαιηζκέλσλ κέρξη 2.000επξώ, αθπξώλεη ηε ιεηηνπξγία 
ηνπ Fund αθνύ δελ ζα ππάξρνπλ ρξήκαηα γηα λα γίλεη δηαρείξηζε αιιά 
κόλν αθίλεηα, ηα νπνία κπνξνύλ κόλνλ λα κηζζσζνύλ ή πσιεζνύλ (θαη 
βέβαηα δελ ρξεηάδεηαη θάπνην Fund γηα λα θάλεη κίζζσζε ή πώιεζε ησλ 
αθηλήησλ, κπνξεί θαη ε εθθαζάξηζε εθόζνλ ιάβεη ζρεηηθέο εληνιέο θαη 
απνιακβάλεη θάπνηαο δηαθξηηηθήο επρέξεηαο θαηά ηε δηαρείξηζε ησλ 
αθηλήησλ λα ην πξάμεη). Καη βέβαηα εάλ, παξά ηηο όπνηεο θαινπξναίξεηεο 
πξνζπάζεηεο ηεο όπνηαο Δηαρεηξηζηηθήο Επηηξνπήο ηνπ Fund, ραζνύλ 
θάπνηεο εθ ησλ επελδύζεσλ ζηα πιαίζηα ηεο δηαρείξηζήο ηνπο, ηη ζα 
ζπκβεί; 

Δηαθσλνύκε θαζέησο κε ηελ πξνηεηλόκελε ξύζκηζε, θαη εάλ ηέηνηα λνκνζεηηθή 

πξσηνβνπιία ιεθζεί, ζα ηελ πξνζβάιινπκε ζηα Ειιεληθά Δηθαζηήξηα. Έρνπκε 

δηακελύζεη ήδε ζε όιεο ηηο αξκόδηεο αξρέο ηελ αληίζεζή καο ζηελ παξαπάλσ παληειώο 

αληηζπληαγκαηηθή θαη απζαίξεηε λνκηθή θαηαζθεπή θαη όηη ή ζα δώζνπλ ιύζε πνπ ζα 

εμππεξεηεί όινπο ηνπο αζθαιηζκέλνπο πνπ έρνπλ απαηηήζεηο από αζθαιηζηήξηα 

ζπκβόιαηα δσήο θαη δε απηώλ πνπ απώιεζαλ ρξήκαηα (θαη όρη απιώο ηνπο 

αζθαιηζκέλνπο εθείλνπο πνπ είραλ θαη θάπνηα ηζόβηα πξόζνδν ή παξνρή πνπ 

δεκηνύξγεζε ηελ αλάγθε ζρεκαηηζκνύ (ρακεινύ) απνζέκαηνο θαη γη απηνύο), ή ηα 

Δηθαζηήξηα ζα δώζνπλ ηε ιύζε. Όπνηα θη αλ ζα είλαη ε απόθαζε ησλ Δηθαζηεξίσλ ζα 

γίλεη ζεβαζηή από όινπο θαη δελ ζα αθεζεί πεξηζώξην παξεξκελεηώλ. 

Πξνζδνθνύκε ε Πνιηηεία λα επαλαμηνινγήζεη ηε ζηάζε ηεο θαη λα ιάβεη ππόςηλ ηηο 

ζέζεηο καο θαζώο θαη ηελ αδηθία ζε βάξνο ησλ αζθαιηζκέλσλ ηνπ Οκίινπ ΑΣΠΙΣ πνπ 

5 έηε ηώξα είλαη παληειώο ζηνλ αέξα. 

 
Υπνζεκείσζε [1] Με ην άξ. 2 ηνπ Ν. 3867/2010 πξνβιέθζεθε όηη νη δηθαηνύρνη 
αζθάιηζεο δσήο ησλ αζθαιηζηηθώλ εηαηξηώλ πνπ είρε αλαθιεζεί ε άδεηά ηνπο 
πξηλ ηελ ςήθηζε ηνπ λόκνπ (ήηνη ησλ εληνιέσλ καο), ησλ νπνίσλ ηα ζπκβόιαηα 
δελ ζα κεηαβηβαζηνύλ ζε θάπνηα αλάδνρν εηαηξία, ζα απνδεκησζνύλ από ην 
Εγγπεηηθό Κεθάιαην Ζσήο ζε πνζνζηό 70% θαηά ην κέξνο πνπ δελ 
ηθαλνπνηείηαη από ην πξντόλ ηεο εθθαζάξηζεο. 

Εηδηθόηεξα πξνβιέπεηαη όηη : 

«Αλ ε δηαδηθαζία πεξαηωζεί ρωξίο λα αλαιεθζεί ην ραξηνθπιάθην δωήο από αλάδνρν 



 
 
 
 
 
 
 
 

αζθαιηζηηθή εηαηξεία, ην κέξνο ηεο απαίηεζεο από αζθάιηζε πνπ δελ ηθαλνπνηείηαη από 

ην πξνϊόλ ηεο αζθαιηζηηθήο εθθαζάξηζεο, ηθαλνπνηείηαη θαηά πνζνζηό 70% από ην 

εγγπεηηθό θεθάιαην δωήο θαη εθαξκόδνληαη νη δηαηάμεηο ηεο πεξίπηωζεο ζ` ηεο 

παξαγξάθνπ 3 απηνύ ηνπ άξζξνπ.»  

Καηά δε ηελ πεξίπησζε ζ’ : 

«ζ) Τν κέξνο ηεο απαίηεζεο από αζθάιηζε δωήο πνπ δελ αλαιακβάλεηαη από ηνλ 

αλάδνρν ζύκθωλα κε ηελ πεξίπηωζε β` ηεο παξαγξάθνπ απηήο, ηθαλνπνηείηαη από ην 

Εγγπεηηθό Κεθάιαην Ζωήο θαηά ην ρξόλν ιήμεο ηνπ αξρηθνύ αζθαιηζηεξίνπ ζπκβνιαίνπ, 

αηόθωο, θαηά πνζνζηό 70%. Όζα αζθαιηζηήξηα ζπκβόιαηα έρνπλ εκεξνκελία ιήμεο κεηά 

ην έηνο 2024 ζεωξείηαη όηη ιήγνπλ ζηηο 31.12.2024. Η απαίηεζε ππνινγίδεηαη όπωο είρε 

δηακνξθωζεί θαηά ηελ εκέξα αλάθιεζεο ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο ηεο εηαηξείαο. Τν 

Εγγπεηηθό Κεθάιαην Ζωήο δύλαηαη λα ηθαλνπνηεί αηηήζεηο πξόωξεο εμόθιεζεο, κεηά από 

ζπκβηβαζηηθή κείωζε ηεο απαίηεζεο ηνπ ελδηαθεξόκελνπ». 

Επνκέλσο έτεη θαηοτσρωζεί, κε λόκν, ηο δηθαίωκα ηωλ δηθαηούτωλ αζθάιηζες 

δωής ηες εηαηρίας Α΢ΠΙ΢ Πρόλοηα ΑΕΓΑ (θαη Commercial Value ΑΕΕ) όπως 

ιάβοσλ ηο 70% ηεο αμίαο εγγπεκέλεο ιήμεσο ηνπ αζθαιηζηεξίνπ ζπκβνιαίνπ ηνπ, 

αθαηξώληαο όηη είλαη λα ιακβάλνπλ από ην πξντόλ ηεο εθθαζάξηζεο. 

Επηπιένλ, ην Εγγπεηηθό Κεθάιαην Ζσήο είλαη Ννκηθό Πξόζσπν Ιδησηηθνύ Δηθαίνπ, 

πνπ δελ ρξεκαηνδνηείηαη από ην Κξάηνο, αιιά από ηηο εηζθνξέο ησλ αζθαιηζηηθώλ 

εηαηξηώλ, θαη δύλαηαη κόλν λα ιακβάλεη δάλεηα κε εγγπεηή ην Ειιεληθό Δεκόζην, κέρξη 

ηνπ πνζνύ ησλ 200.000.000επξώ, όπσο ξεηώο πξνβιέπεηαη ζην αξ. 2 ηνπ λ.3867/2010. 
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